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(également disponible sous forme de fonds communs de placement)

Principaux thémes du marché au T3

Les banques centrales durcissent le ton Alexander M. Richard, CFA
A Gestionnaire de portefeuille

T * Le conflit au Moyen-Orient a eu une incidence profonde sur la politique monétaire

=——m= ¢ De nombreuses banques centrales ont adopté un ton plus restrictif, surveillant
lincidence possible des perturbations des prix de I'énergie sur linflation

* Les banques centrales des Etats-Unis, d’Europe et du Japon ont relevé leurs taux
directeurs en septembre
Les vents contraires persistent, mais les facteurs favorables dominent

* Incertitude géopolitique, inflation, valorisations : les risques liés a 'actualité
James (Jamie) Robertson

demeurent élevés
. . . Gestionnaire de portefeuille
* Les marchés restent soutenus par de solides facteurs fondamentaux : des bénéfices principal
résilients, une reprise industrielle et des consommateurs en bonne santé Chef, Solutions Multi-actifs,

Canada

¢ Sauf changement net des données fondamentales, nous demeurons optimistes a Chef, Réparition tactigue de actif

I'égard des actions; la diversification et la gestion active restent essentielles
Fragmentation géopolitique

* L'’incertitude géopolitique devrait demeurer une caractéristique structurelle des
marchés, accentuant la volatilité sans nécessairement freiner la croissance

* Ces derniéres années, les marchés ont rapidement surmonté ces événements )
pour se recentrer sur les bénéfices des sociétés et les perspectives )

* Batir des portefeuilles résilients et bien diversifiés est plus important que Misbah N. Lalani, CFA
d’anticiper les événements macroéconomiques Analyste principale en

placements

Gestion
d. active au
coeur de la

stratégie

Retour sur le trimestre

* Dans I'ensemble, le T3 a été difficile pour les marchés en raison de la faiblesse des titres a
revenu fixe ; les portefeuilles ont [égérement sous-performé par rapport a leurs indices de
référence, pénalisés par la sélection des gestionnaires et la répartition de I'actif

* Facteurs favorables : quelques stratégies ont ajouté de la valeur, dont le Fonds d’actions
fondamentales Manuvie, le Fonds de crédit multi-actifs CQS Manuvie, le FNB ingénieux
d’obligations de sociétés Manuvie et le Fonds de revenu stratégique Manuvie — série FNB

* Facteurs défavorables : la surpondération des infrastructures cotées a I'échelle mondiale et

la sous-pondération des actions américaines ont nui, tout comme les gestionnaires d’actions Répartition
actifs hors du Canada. Le FNB ingénieux de dividendes américains Manuvie a notamment flexible et
nui au rendement. gérée

* Perspective a long terme : la concentration du marché a nui a la diversification et a la activement

gestion active, mais nous prévoyons un élargissement de la progression a terme

Changements apportés aux portefeuilles

Solution

* Ajout de contrats a terme E-mini S&P 500 en septembre
tout-en-un

* Reéduction de la durée des titres a revenu fixe en ao(t grace a l'allégement des obligations
canadiennes de base (BSKT) et a l'augmentation de I'exposition aux obligations a court
terme (TERM)

a faible coit
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Sur-
pondération

Sous-
pondération

Neutre

* Les solides données fondamentales sont intégrées
aux valorisations américaines, ce qui suscite une
inquiétude croissante alors que la prime de risque
des actions devient négative

* Nous surpondérons les petites et moyennes
capitalisations américaines en raison du soutien
technique, des valorisations et de la hausse des
bénéfices

* Nous maintenons la surpondération des actions
canadiennes en raison de la composition sectorielle
de 'économie; des facteurs favorables soutiennent
les secteurs cycliques, dont les matériaux,
l'industrie et I'énergie

* Les actions des marchés émergents profitent du
cycle haussier des semi-conducteurs, qui ne devrait
pas culminer cette année, mais les prix mondiaux
de I'énergie et des aliments restent un risque clé

* Du cété des produits de base, nous privilégions les
métaux de base comme 'aluminium et le cuivre,
portés par la forte demande liée aux infrastructures
d’lA. Le pétrole reste soutenu par les contraintes
géopolitiques et par la résilience de la croissance
mondiale.

Perspectives : titres a revenu fixe

Etats-Unis

Petites et moy.
cap. américaines

Canada

Marchés dév.
hors Am. du Nord

Marchés émergents

Immobilier

Infrastructures

Produits de base

Sur-
pondération

Sous-

pondération Neutre

* Nous maintenons la sous-pondération des titres
américains de premiere qualité d’investissement,
surtout en raison des écarts de taux serrés

* Nous adoptons une position neutre a I'égard des
titres américains a rendement élevé, mais nous les
préférons aux préts a effet de levier

* Nous sommes neutres a I'égard des titres
canadiens de premiére qualité d’'investissement : la
forte demande absorbe les nouvelles émissions, et
le marché pourrait surestimer les hausses de taux
prévues

* Nous surpondérons les obligations a courte durée
et privilégions les rendements élevés : la
croissance résiliente, I'inflation tenace, les besoins
d’emprunt élevés et une prime de terme accrue
devraient maintenir les taux a long terme au-dessus
de leurs niveaux d’avant la COVID

* Selon nous, le crédit non traditionnel, comme les
titres garantis par des préts, offre des rendements
intéressants avec une durée minimale, alors que
les écarts de taux restent serrés grace a une
croissance résiliente, soutenue par d’'importantes
dépenses en immobilisations et des dépenses
budgétaires élevées

Investissement de
premiére qualité
aux E.-U.

Rendement élevé
E.-U.

Investissement de
premiére qualité
au Canada

Préts a effet de levier

Courte durée

Dette des marchés
émergents

Obligations
convertibles

Crédit non
traditionnel
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Une gestion active au cceur de la stratégie * Batis pour s’adapter « Congus en considérant le MRCC3

Portefeuille FNB de revenu fixe Portefeuille FNB prudent Portefeuille FNB équilibré
Manuvie Manuvie Manuvie
B Titres a revenu fixe : 100 % M Actions : 40 % B Actions : 60 %
M Titres a revenu fixe : 60 % B Titres a revenu fixe : 40 %

/// jusqu’a s %

d actions
privilégiées
et titres
convertibles

+5 % -10% —
Portefeuille FNB Portefeuille FNB d’actions
croissance Manuvie Manuvie
B Actions : 80 % B Actions : 100 %
B Titres a revenu fixe : 20 % B Effet de levier des capitaux propres : +5 %

: %7//35 %

+5 9 -10 %

-10 % \\\\\ MGAP

MEQP

Symboles/codes de fonds et frais

FNB

Frais de
gestion (%)

Symbole/
code de fonds

MBND 0,35

Portefeuille FNB de revenu fixe Manuvie F MMF2446 0,001
Conseillers MMF2046 0,501

FNB MCAP 0,35

Portefeuille FNB prudent Manuvie F MMF2438 0,001
Conseillers MMF2038 0,75"

FNB MBAP 0,35

Portefeuille FNB équilibré Manuvie F MMF2440 0,00!
Conseillers MMF2040 1,00!

FNB MGAP 0,35

Portefeuille FNB croissance Manuvie F MMF2442 0,00!
Conseillers MMF2042 1,00!

FNB MEQP 0,35

Portefeuille FNB d'actions Manuvie F MMF2444 0,001
Conseillers MMF2044 1,00?

Source : Investissements Manuvie, au 29 octobre 2026.
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@ Découvrez les FNB Tout-en-Un Manuvie au manulifeim.ca/all-in-one-etfs

1 Les frais indirects effectifs du fonds sous-jacent devraient s’élever a environ 0,35 %, en plus des frais de gestion indiqués dans
ce tableau. Ces frais constituent une estimation fondée sur la pondération du portefeuille du fonds sous-jacent. En
conséquence, le montant total estimé des frais de gestion, y compris les frais indirects, s’élevera a 0,85 % pour les séries
Conseiller et T du Fonds Portefeuille FNB de revenu fixe Manuvie; a 1,10 % pour les séries Conseiller et T du Fonds Portefeuille
FNB Prudent Manuvie; 1,35 % pour les séries Conseiller et T du Fonds Portefeuille FNB Equilibré Manuvie, du Fonds
Portefeuille FNB Croissance Manuvie et du Fonds Portefeuille FNB d’actions Manuvie; et 0,35 % pour les séries F et FT de
chaque fonds. Les frais indirects effectifs réels peuvent étre supérieurs ou inférieurs en fonction du rendement des FNB sous-
jacents, des opérations de rééquilibrage initiées par 'équipe de gestion du portefeuille et des modifications apportées a la
répartition stratégique, lesquelles peuvent inclure le retrait ou I'ajout de FNB sous-jacents. Les frais indirects réels seront pris en
compte dans le ratio des frais de gestion (RFG) (en plus de la taxe sur les ventes, des frais administratifs fixes, des
commissions, des frais de transaction du portefeuille et d’autres frais, le cas échéant). Pour de plus amples renseignements,
consultez le prospectus simplifié du Fonds.
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Les placements dans des fonds de placement peuvent donner lieu a des commissions, a des frais et a d’autres charges.
Veulillez lire le prospectus avant d'investir. Les fonds communs de placement et les FNB ne sont pas garantis, leur valeur varie
fréquemment et les rendements passés peuvent ne pas se reproduire.

Les opinions exprimées sont celles d'Investissements Manuvie ou de ses sous-conseillers et peuvent changer en fonction de
la conjoncture du marché et d’autres facteurs. Les apergus et commentaires sont de nature générale et ponctuelle. Quoique
utiles, ces apercus ne remplacent pas les conseils d’'un spécialiste en fiscalité, en placement ou en droit. Les clients et les
clients éventuels devraient obtenir des conseils professionnels adaptés a leur situation particuliere. Ni Investissements
Manuvie ni aucune de ses sociétés affiliées ou aucun de ses représentants ne fournissent de conseils fiscaux, juridiques ou en
matiére de placement. Ni Investissements Manuvie ou ses sociétés affiliées, ni aucun de leurs administrateurs, dirigeants ou
employés n‘assument d’obligation ou de responsabilité a I'égard de quelque perte ou dommage direct ou indirect, ou de toute
autre conséquence que pourrait subir quiconque agit ou s’abstient d’agir en se fiant aux renseignements contenus dans le
présent document.

Le présent document a été préparé a titre informatif seulement. Il ne constitue ni une recommandation, ni un conseil
professionnel, ni une offre ou une invitation de la part ou au nom d’'Investissements Manuvie a quiconque d’acheter ou de
vendre un titre ou d’adopter une stratégie de placement, et ne constitue pas une indication d’'une intention de négociation dans
un fonds ou un compte géré par Investissements Manuvie. Aucune stratégie de placement ni aucune technique de gestion
des risques ne peut garantir un rendement ni éliminer les risques, quel que soit le contexte du marché. La diversification ou la
répartition de I'actif ne garantit pas un profit et ne protege pas contre le risque de perte, quel que soit le marché. Sauf
indication contraire, toutes les données proviennent d’Investissements Manuvie. Les rendements passés ne préjugent pas des
résultats futurs.

Les Fonds Manuvie sont gérés par Gestion de placements Manuvie limitée. Investissements Manuvie est une dénomination
commerciale de Gestion de placements Manuvie limitée.

Manuvie, le M stylisé, Manuvie et M stylisé et Investissements Manuvie sont des marques de commerce de La Compagnie
d’Assurance-Vie Manufacturers et sont utilisées par elle, ainsi que par ses sociétés affiliées, sous licence.
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