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Perspectives macroéconomiques mondiales T2 2020

Comment la COVID-19 transformera-t-elle ’économie mondiale?

Il'y a tres peu de périodes au cours desquelles il fut aussi difficile que maintenant de
prévoir le trimestre a venir. La COVID-19 a considérablement réduit notre visibilité
économique et la plupart de nos perspectives économiques dépendent maintenant des
perspectives médicales, ce qui représente un changement de rythme pour la plupart

des économistes et des stratéges.

Nous avons également trés peu d’expérience sur laquelle nous appuyer concernant la
situation actuelle. Aucune crise ne ressemble a celle que nous traversons actuellement.
Pourtant, nous pouvons élaborer des hypotheses de travail et des piliers qui guident
notre vision. Pour certains, I'un des points les plus importants est que nous sommes sur
le point de connaitre a I'échelle mondiale la plus forte contraction trimestrielle de

I'histoire économique moderne.

Cela s’explique en partie par le fait que nous traversons une récession plus rapide. Ce
qui se produit habituellement sur une période de 12 mois ou plus devrait se produire en
seulement quelgues mois. De plus, méme si le repli et la contraction seront tres
douloureux, nous nous attendons a un rebond assez important et rapide de I'activité

économique.

Cependant, nous craignons que les prévisions générales tablent sur un rebond un peu
trop hatif. Nous ne nous attendons pas a ce qu'il ait lieu avant le quatrieme trimestre de
cette année ou peut-étre plus tard. Nous devons également nous rappeler que nous ne
récupererons probablement pas tout ce qui a été perdu au cours des deuxieme et
troisieme trimestres. Des changements structurels affecteront le fonctionnement de nos

économies, non seulement pendant des mois, mais aussi pendant des années.



Nous savons que le rebond présentera des opportunités, d’autant plus qu’a mesure que
nos comportements, Nos ménages et nos entreprises changeront par suite de la
pandémie de COVID-19, ces opportunités demeureront essentielles pour tous les

investisseurs et les marchés.
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