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La vaccination est en cours. Les mesures de confinement disparaissent les unes apres les autres.
La réouverture que nous espérons depuis plusieurs mois est enfin sur le point d’avoir lieu.
Cependant, au deuxieme trimestre, le mot qui vient a I'esprit est « disparité ». |l existe toujours
une grande disparité entre le secteur des services, qui accuse un retard important par rapport a
la fabrication, aux produits de base et au complexe industriel. Nous constatons une grande
disparité entre la Réserve fédérale et la Banque populaire de Chine, qui se sent un peu plus a
I'aise de resserrer légerement sa politique conciliante. Par contre, d’autres banques centrales,
comme la Banque centrale européenne et la Banque du Canada, restent fermement
déterminées a maintenir un soutien exceptionnel. Méme au chapitre de la croissance, nous
nous attendons a ce que les Etats-Unis affichent une performance nettement supérieure a celle
du reste du monde, en partie grace a des mesures de relance budgétaire extraordinaires. En
effet, au deuxiéme trimestre, les occasions régionales et sectorielles seront au cceur de nos
préoccupations; c’est pourquoi nous recommandons une analyse approfondie pays par pays, et
gue nous examinons les difficultés et les avantages de chaque pays et de ses marchés.
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